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公司資料

2013/14中期報告
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管理層討論及分析

鉅大國際控股有限公司

鉅大國際控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然提呈本公司及其附屬

公司（統稱「本集團」）截至二零一三年九月三十日止六個月的未經審核綜合中期業績，連

同於本報告內列載截至二零一二年九月三十日止六個月的可資比較數字。

業務回顧
本集團主要從事生產兩種化學產品，即鄰苯二甲酸酐（「苯酐」）及富馬酸，該等產品為主

要用於增塑劑及聚酯樹脂的工業生產的中間化學品。本集團的全部營業額均來自中國客

戶。

本集團的生產設施位於中國福建省廈門市。本集團以簡單業務模式運作，其生產程序使

用一種主要原材料，即鄰二甲苯（「OX」），採購自中國的獨立供應商。OX在苯酐的生產設

施中用於生產苯酐及若干副產品，包括順丁二烯酸酐（其可用作生產富馬酸）。

為提高苯酐的銷售額，本集團於截至二零一三年九月三十日止六個月致力擴大客戶基礎。

因此，雖然苯酐的平均售價因市場需求疲弱而下跌，惟苯酐銷量有所增加，本集團來自

銷售苯酐的營業額仍然由截至二零一二年九月三十日止六個月的132,807,000港元增至截

至二零一三年九月三十日止六個月的140,398,000港元。富馬酸及其他苯酐副產品的銷售

額亦由截至二零一二年九月三十日止六個月的11,143,000港元增至截至二零一三年九月

三十日止六個月的13,024,000港元，乃主要由於富馬酸的平均售價因市場供應緊絀而上

升所致。

本公司並不知悉於二零一三年七月二十四日（即本公司截至二零一三年三月三十一日止財

政年度年報刊發日期）至本報告日期期間發生任何顯著影響本集團的重要事件。

財務回顧
本集團的營業額由截至二零一二年九月三十日止六個月的143,950,000港元增至截至二零

一三年九月三十日止六個月的153,422,000港元，主要由於苯酐銷量增加及所售出富馬酸

的平均售價上升所致。
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管理層討論及分析

2013/14中期報告

財務回顧（續）
本集團的毛利率由截至二零一二年九月三十日止六個月的14.9%下跌至截至二零一三年

九月三十日止六個月的8.5%，原因是主要由中國數間國有企業供應的OX市價一直維持於

較上一年度同期為高的水平，而苯酐的售價則因截至二零一三年九月三十日止六個月的

需求疲弱而受壓。

期間溢利由截至二零一二年九月三十日止六個月的4,480,000港元減至截至二零一三年九

月三十日止六個月的770,000港元，主要原因是毛利下跌幅度超逾行政開支、融資成本及

稅項的減幅。本集團的行政開支由截至二零一二年九月三十日止六個月的10,880,000港

元減至截至二零一三年九月三十日止六個月的8,277,000港元，由於本公司股份於二零

一二年四月二日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市後，本公司於截至二零一三

年九月三十日止六個月並無產生上市開支所致。融資成本由截至二零一二年九月三十日

止六個月的2,395,000港元減至截至二零一三年九月三十日止六個月的1,914,000港元，乃

主要由於本集團的銀行借貸按較低利率計息所致。稅項（即中國企業所得稅）由截至二零

一二年九月三十日止六個月的3,621,000港元減至截至二零一三年九月三十日止六個月的

1,877,000港元，乃由於本公司於中國營運附屬公司的應課稅溢利減少所致。

流動資金及財務資源
本集團主要依賴內部產生的現金流量及銀行借貸支付其業務營運及擴展所需資金。

於二零一三年九月三十日，本集團的現金及現金等價物為34,732,000港元，其中

27,651,000港元及7,081,000港元分別以人民幣及港元列值，較二零一三年三月三十一日

的37,472,000港元減少2,740,000港元。現金及現金等價物減少淨額主要來自於截至二零

一三年九月三十日止六個月就收購物業、廠房及設備作出額外預付款所致。本集團的絕

大部分現金及現金等價物乃存置於近期並無違約記錄而信譽良好的銀行。銀行現金按每

日銀行存款利率以浮動利率賺取利息。

於二零一三年九月三十日，本集團的計息銀行借貸為56,594,000港元（二零一三年三月

三十一日：55,615,000港元），全數以人民幣列值，乃以本集團的土地使用權預付租賃付

款、樓宇、廠房及機械以及傢俬、裝置及設備作抵押，並於一年內到期。於截至二零

一三年九月三十日止六個月，銀行借貸的實際年利率介乎6.60%至7.80%（二零一二年：

年利率7.80%至8.53%）。
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管理層討論及分析

鉅大國際控股有限公司

流動資金及財務資源（續）
本集團主要於中國營運業務，大部分交易以人民幣計值。外匯風險乃來自以外幣計值的

商業交易、資產及負債。由於本集團的大部分商業交易、資產及負債均以與本集團各實

體的功能貨幣相同之貨幣計值，故本集團並無直接面對重大外匯風險。截至二零一三年

九月三十日止六個月內，本集團並無就對沖目的而使用任何金融工具。然而，本集團將

不時按其業務發展需要檢討及監察相關外匯風險，並於有需要時作出外匯對沖安排。

於二零一三年九月三十日，本集團的資產負債比率仍然為0.22（二零一三年三月三十一日：

0.22）。資產負債比率乃根據總債務（僅包括銀行借貸）除總資產計算。董事經考慮本集團

的業務性質及規模以及其資本架構後，認為二零一三年九月三十日的資產負債比率屬合

理。

於二零一三年九月三十日，本集團並無任何或然負債（二零一三年三月三十一日：無）。

於二零一三年九月三十日，本集團就收購若干物業、廠房及設備有已訂約但未於財務報

表撥備的開支約17,456,000港元（二零一三年三月三十一日：12,829,000港元）。

薪酬政策及購股權計劃
於二零一三年九月三十日，本集團聘用91名僱員（二零一三年三月三十一日：97名僱員）。

本集團定期根據有關市場慣例及僱員的個人表現而檢討僱員薪酬及福利。本集團為合資

格僱員於中國向社會保險供款，以及於香港向強制性公積金計劃供款，並根據有關中國

的法律及法規，於中國提供醫療保險、工傷保險、生育保險及失業保險。截至二零一三

年九月三十日止六個月，本集團產生的員工成本總額（包括董事薪酬）為5,200,000港元（二

零一二年：4,971,000港元）。本公司根據於二零一二年三月十四日通過的股東決議案採納

購股權計劃（「計劃」）。截至二零一三年九月三十日止六個月內，並無根據計劃向有關參

與者授出購股權。
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管理層討論及分析

2013/14中期報告

展望
本集團矢志成為中國的領先中間化學品製造商。經考慮市場潛力及評估本集團的市場地

位及競爭優勢後，本集團擬透過擴充產能以提高市場滲透率，以及擴闊其市場覆蓋範圍

及客戶基礎，實現其業務目標及進一步取得增長。本集團亦正物色其他商機，以令產品

組合更多元化，並鞏固其業內地位。

首次公開發售的所得款項用途
本集團自首次公開發售獲得的所得款項淨額，於扣除包銷佣金及就發售而應付的其他估

計開支後約為28,708,000港元，該等所得款項淨額將按本公司所刊發日期為二零一二年

三月二十一日的招股章程（「招股章程」）中的「未來計劃及所得款項用途」一節所述方式使

用。於二零一三年九月三十日，本集團已使用約23,266,000港元作為就擴充及提高本集

團產能所收購物業、廠房及機器的預付款。所得款項之未動用結餘存入本集團銀行賬戶。

倘董事決定按有別於招股章程所述方式動用該等所得款項，則本公司將遵照聯交所證券

上市規則（「上市規則」）規定另行刊發公告。
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其他資料

鉅大國際控股有限公司

遵守企業管治常規守則
本公司自上市日期起一直採納上市規則附錄十四所載企業管治守則（「企業管治守則」）為

其企業管治常規守則。本公司於截至二零一三年九月三十日止六個月一直遵守企業管治

守則所載相關守則條文。

買賣或贖回本公司上市證券
於截至二零一三年九月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司並無買賣或贖回本公

司任何上市證券。

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證中之權益及淡倉
於二零一三年九月三十日，據董事所知悉，董事及本公司最高行政人員及彼等之聯繫人

士於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例（香港法例第571章）（「證券及期貨條例」）

第XV部）之股份、相關股份或債權證中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部

規定須通知本公司及聯交所之權益或淡倉（包括根據該等證券及期貨條例條文彼等被當作

或視作擁有之權益及淡倉），或根據證券及期貨條例第352條須登記於該條所述登記冊內

之權益或淡倉，或根據上市規則之上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）

規定須知會本公司及聯交所之權益或淡倉如下：

於本公司股份及相關股份中之好倉

董事姓名 身份

所持已發行

普通股數目

佔本公司已發行

股本概約百分比

蔡念慈（「蔡先生」） 受控制法團之權益 150,000,000 （附註） 75%

附註： 聯旺有限公司（「聯旺」）由蔡先生全資擁有，為該等股份之註冊及實益擁有人。根據證券及期貨

條例，蔡先生被視為於聯旺擁有權益之同一批本公司股份中擁有權益。
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其他資料

2013/14中期報告

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證中之權益及淡倉
（續）

除上文所披露者外，於二零一三年九月三十日，董事及本公司最高行政人員及彼等之聯

繫人士概無於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或

債權證中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定須通知本公司及聯交所

之權益或淡倉（包括根據該等證券及期貨條例條文彼等被當作或被視作擁有之權益及淡

倉），或根據證券及期貨條例第352條須登記於該條所述登記冊內之權益或淡倉，或根據

標準守則須知會本公司及聯交所之權益或淡倉。

主要股東於股份及相關股份中之權益及淡倉
於二零一三年九月三十日，據董事所悉，下列實體（並非董事或本公司最高行政人員）於

本公司股份或相關股份中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部條文須向本

公司披露之權益或淡倉：

於本公司股份及相關股份中之好倉

姓名 身份

所持已發行

普通股數目

佔本公司已發行

股本概約百分比

聯旺 實益擁有人 150,000,000 75%

除上文所披露者外，於二零一三年九月三十日，據本公司根據證券及期貨條例第336條存

置之權益登記冊所記錄，概無任何人士於本公司股份或相關股份中擁有根據證券及期貨

條例第XV部第2及第3分部之條文須向本公司披露之權益或淡倉。
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其他資料

鉅大國際控股有限公司

董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）

作為其本身有關董事證券交易的行為守則。本公司已向全體董事作出具體查詢，而董事

已確認，彼等於截至二零一三年九月三十日止六個月已遵守標準守則所規定的交易準則。

審核委員會
本公司審核委員會（「審核委員會」）由三名成員組成，該等成員均為獨立非執行董事，即

黃健德先生、甄韋喬先生及崔建昌先生。黃健德先生現時為審核委員會主席。審核委員

會已連同管理層審閱截至二零一三年九月三十日止六個月的未經審核中期業績，包括本

集團採納的會計原則及慣例。

代表董事會

鉅大國際控股有限公司

主席

蔡念慈

香港，二零一三年十一月五日
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2013/14中期報告

綜合全面收益表
截至二零一三年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
    

營業額 2 153,422 143,950

銷售成本 (140,395) (122,486)
    

毛利 13,027 21,464

其他收益 3 292 315

銷售開支 (481) (403)

行政開支 (8,277) (10,880)
    

經營溢利 4 4,561 10,496

融資成本 5 (1,914) (2,395)
    

除稅前溢利 2,647 8,101

稅項 6 (1,877) (3,621)
    

期間溢利 770 4,480

期內其他全面收益╱（虧損），扣除稅項
日後可重新分類至損益的項目：

 換算海外業務的匯兌差額 3,331 (1,645)
    

期內全面收益總額，扣除稅項 4,101 2,835
    

本公司擁有人應佔期間溢利 770 4,480
    

本公司擁有人應佔全面收益總額 4,101 2,835
    

本公司擁有人應佔每股盈利： 8
 — 基本（每股港仙） 0.39 2.24
    

 — 攤薄（每股港仙） 0.39 2.24
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鉅大國際控股有限公司

綜合財務狀況表
於二零一三年九月三十日

二零一三年
九月三十日

二零一三年

三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
    

非流動資產
 預付租賃付款 1,853 1,849
 收購物業、廠房及設備的預付款項 23,266 18,638
 物業、廠房及設備 76,340 77,612

    

101,459 98,099
    

流動資產
 存貨 91,496 75,996
 應收貿易賬款及應收票據 9 5,643 16,757
 預付款項、按金及其他應收款項 24,315 25,926
 現金及現金等價物 34,732 37,472

    

156,186 156,151
    

減：流動負債
 應付貿易賬款 10 335 2,381
 預收款項 1 302
 應計費用及其他應付款項 2,905 3,419
 應付所得稅 5,293 4,117
 銀行借貸 56,594 55,615

    

65,128 65,834
    

流動資產淨額 91,058 90,317
    

總資產減流動負債 192,517 188,416
    

資本及儲備
 股本 11 2,000 2,000
 儲備 190,517 186,416
    

總權益 192,517 188,416
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綜合權益變動表
截至二零一三年九月三十日止六個月

股本 股份溢價 實繳盈餘 匯兌儲備 法定儲備 其他儲備 保留盈利 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

         

於二零一三年四月一日（經審核） 2,000 36,069 79,990 18,432 8,411 – 43,514 188,416
期間溢利 – – – – – – 770 770
期內其他全面收益，扣除稅項：

 換算海外業務的匯兌差額 – – – 3,331 – – – 3,331
本 期間撥款及轉撥 – – – – 625 – (625) –

本 期間撥款及轉撥         

於二零一三年九月三十日（未經審核） 2,000 36,069 79,990 21,763 9,036 – 43,659 192,517
         

於二零一二年四月一日（經審核） 10 – 79,990 17,129 6,160 – 35,697 138,986
發行新股 1,990 36,064 – – – – – 38,054
期間溢利 – – – – – – 4,480 4,480
期內其他全面虧損，扣除稅項：

 換算海外業務的匯兌差額 – – –  (1,645) – – –  (1,645)
本期間撥款及轉撥 – – – – 1,086 1,344 (1,086) 1,344

         

於二零一二年九月三十日（未經審核） 2,000 36,064 79,990 15,484 7,246 1,344 39,091 181,219
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鉅大國際控股有限公司

簡明綜合現金流量表
截至二零一三年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

經營活動所得╱（所用）現金淨額 3,224 (11,008)

投資活動所得╱（所用）現金淨額 (4,444) 130

融資活動所得╱（所用）現金淨額 (1,914) 33,659
   

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 (3,134) 22,781

期初現金及現金等價物 37,472 44,758

匯率變動的匯兌影響 394 1,760
   

期末現金及現金等價物 34,732 69,299
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綜合財務報表附註

1. 編製基準及主要會計政策
截至二零一三年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港

會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中

期財務報告」、其他相關香港會計準則（「該等香港會計準則」）、詮釋及香港財務報

告準則（「香港財務報告準則」），以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則的適

用披露條文而編製。該等未經審核簡明綜合中期財務報表以港元呈列，除另有指明

外，所有金額調整至最接近千位。

除採納於二零一三年四月一日或之後開始之會計期間生效之香港財務報告準則的新

訂或經修訂準則、準則修訂本及詮釋外，編製截至二零一三年九月三十日止六個月

之未經審核簡明中期財務報表所採用會計政策及計算方法與截至二零一三年三月

三十一日止年度年報所採用者貫徹一致。採納該等新訂或經修訂準則、準則修訂本

及詮釋並無對截至二零一三年九月三十日止六個月之未經審核簡明中期財務報表構

成重大影響，亦無導致本集團的會計政策出現重大變動。

編製未經審核簡明綜合中期財務報表所用的計量基準為歷史成本常規。歷史成本一

般以就交換資產所提供代價的公平值為準。
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鉅大國際控股有限公司

綜合財務報表附註

2. 經營分部及營業額
香港財務報告準則第8號規定經營分部將以主要營運決策者定期審閱以供分配資源

至各分部及評估其表現的本集團組成部分的內部報告作為識別基礎。

本集團現時經營一個業務分部，該分部為於中華人民共和國（「中國」）製造及銷售

化學品。單一管理團隊向全面管理整體業務的主要營運決策者匯報。因此，本集團

並無獨立可報告分部。

來自主要產品的營業額
本集團來自主要產品的營業額如下：

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

營業額：

鄰苯二甲酸酐銷售額 140,398 132,807

富馬酸及其他鄰苯二甲酸酐副產品銷售額 13,024 11,143
   

153,422 143,950
   

有關地區的資料
由於本集團全部營業額均來自中國客戶，加上本集團全部可識別資產及負債均位於

中國，故並無按照香港財務報告準則第8號經營分部呈列地區分部資料。
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綜合財務報表附註

3. 其他收益

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

其他收益：

銀行利息收入 165 284

雜項收入 127 31
   

292 315
   

4. 經營溢利
本集團的經營溢利已扣除下列各項：

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

自有物業、廠房及設備折舊 2,892 2,818

土地使用權的預付租賃付款攤銷 28 28

已售存貨成本 140,239 121,933
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鉅大國際控股有限公司

綜合財務報表附註

5. 融資成本

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

須於一年內悉數償還的銀行借貸利息 1,914 2,395
   

6. 稅項

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

年內即期稅項 — 中國企業所得稅 1,877 3,621
   

7. 股息
董事不建議就截至二零一三年九月三十日止六個月支付任何股息（二零一二年：無）。
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綜合財務報表附註

8. 本公司擁有人應佔每股盈利
每股基本盈利是按截至二零一三年及二零一二年九月三十日止六個月各自之本公司

擁有人應佔溢利計算，並假設本公司股份在香港聯合交易所有限公司主板上市當日

已發行的200,000,000股每股面值0.01港元的普通股於截至二零一三年及二零一二

年九月三十日止各六個月已一直發行在外。

截至九月三十日止六個月

二零一三年 二零一二年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
   

盈利

用以計算每股基本盈利的本公司擁有人 

 應佔溢利 770 4,480
   

股份數目

用以計算每股基本盈利的期內已發行 

 普通股加權平均股數 200,000,000 200,000,000
   

由於截至二零一三年及二零一二年九月三十日止各六個月內，並無具潛在攤薄影響

的普通股，故每股攤薄盈利與每股基本盈利相同。
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鉅大國際控股有限公司

綜合財務報表附註

9. 應收貿易賬款及應收票據

二零一三年

九月三十日

二零一三年

三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

應收貿易賬款 3,033 7,629

應收票據 2,610 9,128
   

5,643 16,757
   

應收貿易賬款的賬面值以人民幣列值。本集團的信貸政策很大程度上受行業及市場

環境影響。本集團一般於交付時或之前收取貨款，並可能給予付款記錄良好的長期

客戶30日內的付款期。本集團致力對未償還應收款項維持嚴格的控制。高級管理

層會定期檢討逾期結餘。應收貿易賬款為不計息。

以下為於報告期末本集團應收貿易賬款的賬齡分析，乃經扣除減值撥備後呈列：

二零一三年

九月三十日

二零一三年

三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

30日內 3,033 7,629

31至60日 – –

61至90日 – –
   

3,033 7,629
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綜合財務報表附註

10. 應付貿易賬款

二零一三年
九月三十日

二零一三年

三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

應付貿易賬款 335 2,381
   

以下為於報告期末本集團應付貿易賬款的賬齡分析：

二零一三年
九月三十日

二零一三年

三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）
   

30日內 23 185
31至60日 18 12
61至90日 – –
逾90日 294 2,184

   

335 2,381
   

應付貿易賬款為不計息，一般於交付時或之前付款及可能獲准於30日內付款。

11. 股本
普通股

面值 股份數目 股本
港元 港元

    

法定：
於二零一三年三月三十一日及

 二零一三年九月三十日 0.01 1,000,000,000 10,000,000
    

已發行及繳足：
於二零一三年三月三十一日及

 二零一三年九月三十日 0.01 200,000,000 2,000,000
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